CONTABILIDAD Y FINANZAS CORPORATIVAS - FUNDAMENTOS DE CONTABILIDAD

GUIA DE ESTUDIO - SEMANA 5

Financiacion con deuda

Las tres piezas de un crédito: principal, interés y amortizacion.

Movimientos Columnas del archivo Estados que se tocan Tiempo estimado

9y 10 K -1 Balance - Resultados - Flujo 90 min

Cémo usar esta guia

Esta guia te acompana en el estudio de la semana: encontraras el panorama, los objetivos, el marco
conceptual, los fundamentos teéricos de cada concepto, el desarrollo detallado de los movimientos
(hecho econémico, asiento contable, efecto sobre los estados financieros y celdas del archivo), los
errores que debes evitar, preguntas de autoevaluacion, un taller de practica y la bibliografia. Ten el
archivo de Excel abierto mientras lees: las cifras corresponden al modelo y la fila «Control» debe
regresar a cero al cerrar cada movimiento.
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1. Panorama de la semana

La empresa se financia con un banco: recibe un préstamo (columna K) y paga los primeros intereses
(columna L). Es la semana donde se introduce la actividad de financiacién y se separan con claridad
las tres piezas de un crédito.

El desembolso del principal es financiacion pura (entra caja, nace el pasivo). El interés es el costo del
dinero: si es gasto y baja la utilidad. La amortizacion del capital —que veremos en la semana 6— solo
reduce el pasivo. Distinguir estas tres piezas es el objetivo central.

2. Objetivos de aprendizaje

Al terminar esta semana estaras en capacidad de:
— Registrar el desembolso de un préstamo como actividad de financiacion.
— Clasificar la deuda en obligacion corriente y no corriente.
— Reconocer el interés como gasto del periodo y como salida de efectivo.

— Separar conceptualmente principal, interés y amortizacion.

3. Marco conceptual

El préstamo: una fuente de financiacion ajena

A diferencia del aporte de capital (financiacién propia), el préstamo es financiaciéon ajena: entra caja
y nace una obligacion de devolverla. En el flujo de efectivo, el desembolso se clasifica como actividad
de financiacion, igual que el aporte de la semana 1, pero con la diferencia de que habra que pagar
interés y devolver el principal.

La deuda se clasifica segin su vencimiento: la parte que se paga dentro del proximo afio es
obligacion corriente (aqui, la cuota de 4.000); el resto es obligacién no corriente (20.000). Esta
distincién es la que permite luego calcular la liquidez de la empresa.

Las tres piezas del crédito

Un crédito tiene tres componentes que no deben confundirse. El principal es el monto que entray
que habra que devolver (afecta caja y pasivo, no la utilidad). El interés es el costo del dinero
prestado: si es gasto y reduce la utilidad. La amortizacion es la devolucion del principal: reduce el
pasivo, no es gasto. Muchos errores nacen de mezclar estas tres piezas.

Convencién de signos del modelo

El archivo definitivo captura los signos en la propia celda: las entradas y las partidas
positivas van en positivo; los costos, gastos, depreciaciones, impuestos, dividendos y salidas de
efectivo van en negativo. Los subtotales se obtienen SUMANDO el rango, nunca restando. Asi ves el
signo sin abrir la formula.

4. Fundamentos tedricos de los conceptos de la semana

La deuda bancaria introduce el pasivo financiero y su costo. La teoria separa las tres piezas del
crédito y ubica el interés dentro del resultado.
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Pasivo financiero y financiaciéon ajena

Definicion. Obligacion contractual de entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad (NIC
32, parrafo 11). La financiacion ajena es la que proviene de terceros con derecho de cobro prioritario
y remuneracion pactada.

Frente al aporte de capital (financiacion propia), la deuda tiene tres rasgos: es exigible (el banco
puede cobrarla judicialmente; el socio no puede exigir su aporte), es remunerada por contrato (la
tasa) y es prioritaria (en liquidacion, los acreedores cobran antes que los duefios). Estos rasgos
explican por qué endeudarse es mas barato pero méas riesgoso: el costo es menor que el retorno
exigido por un accionista, pero el compromiso es inflexible.

La proporcion deuda/patrimonio es el apalancamiento financiero: amplifica el retorno de los duefios
cuando el negocio rinde mas que la tasa, y las pérdidas cuando rinde menos. El indicador se calcula
en la hoja Analisis financiero (20% en el modelo).

En el modelo: el préstamo de 24.000 (movimiento 9) entra por financiacion; nétese que no es ingreso:
la caja sube y el pasivo sube exactamente igual.

En la vida real

Si el banco te presta 20 millones, no te volviste 20 millones més rico: esa plata entra a tu cuenta pero
hay que devolverla, y encima con intereses. Es prestada, no ganada. Distinto del dinero que ponen los
duenos, que no hay que devolverles.

Interés (gasto financiero)
Definicion. Contraprestacion por el uso del dinero ajeno durante el tiempo: el precio del capital
prestado. Se devenga con el paso del tiempo sobre el saldo insoluto.

El interés es un gasto del periodo porque consume beneficios econémicos sin crear activo alguno:
paga el servicio de disponer del dinero. Se calcula sobre el saldo vivo de la deuda (24.000 x 10% =
2.400 en el primer periodo) y decrece a medida que el principal se amortiza —la tabla de la hoja
Tablas auxiliares lo muestra periodo a periodo—.

Bajo NIC 23, los intereses son gasto del periodo salvo la excepcion de los «activos aptos» (los que
requieren un periodo sustancial de construccion, cuyos intereses se capitalizan). El modelo aplica la
regla general. En el flujo de efectivo, 1a NIC 7 permite clasificar el interés pagado en operacion o en
financiacion; el archivo adopta operacion y lo declara como politica.

En el modelo: gasto por intereses = —2.400 (movimiento 10): baja la utilidad a 37.200 y sale de caja por
operacion.

En la vida real
Elinterés es el «arriendo» del dinero: asi como pagas por alquilar una casa o una herramienta que no
es tuya, pagas por usar plata que no es tuya. Mientras més tiempo la tengas prestada, mas «arriendo»

pagas.

Tasa de interés: nominal y efectiva

Definicion. La tasa nominal es la tasa de referencia que se pacta por un periodo (mensual, anual);
la tasa efectiva incorpora la capitalizacion —los intereses que generan intereses— y expresa el costo
real en un periodo comun, casi siempre anual (tasa efectiva anual).

Dos créditos con la misma tasa nominal pueden costar distinto si uno capitaliza mensualmente y el
otro anualmente; por eso la comparacion correcta se hace con la tasa efectiva. En Colombia la ley
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obliga a informar la tasa efectiva anual justamente para que el consumidor compare en igualdad de
condiciones. El modelo aplica una tasa anual simple sobre el saldo para no distraer del concepto
contable, pero en la practica la tasa efectiva es la que manda.

En el modelo: el interés del periodo usa la tasa de Supuestos (Interes1 = Prestamo x Tasalnt); en un
caso real se trabajaria con la tasa efectiva anual.

En la vida real

La tasa nominal es el nimero que anuncia el banco (por ejemplo, «2% mensual»); la efectiva es lo que
de verdad terminas pagando al afio cuando los intereses se acumulan mes a mes. Es como una
promocion que dice «desde 20.000»: el precio final, con todo incluido, siempre es un poco mas alto.
Por eso conviene mirar la tasa efectiva antes de firmar.

Principal, interés y amortizacion: anatomia de una cuota

Definicion. El principal es el monto prestado; el interés es su costo periédico; la amortizacion es la
devolucion gradual del principal. La cuota total (servicio de la deuda) es la suma de interés mas
amortizacion.

Cada pieza tiene destino contable propio: el principal recibido no pasa por el resultado (es
financiacion); el interés es gasto; la amortizacién reduce el pasivo sin ser gasto. Mezclarlas produce
errores clasicos: tratar el desembolso como ingreso, o la cuota completa como gasto, cuando solo la
porcién de interés lo es.

El modelo usa amortizacién lineal del principal (24.000 + 6 = 4.000 por cuota), de modo que la
cuota total decrece con el tiempo (interés menguante sobre saldo menguante). El sistema alternativo
de cuota constante (francés) invierte el perfil: cuotas iguales con més interés al inicio. La eleccion del
sistema no cambia el costo economico total a la misma tasa; cambia su distribucion temporal.

En el modelo: la tabla de amortizacioén de Tablas auxiliares descompone cada periodo en saldo,
amortizacion (-4.000), interés y cuota.

En la vida real

En la cuota de tu crédito hay dos cosas mezcladas: una parte devuelve la plata que te prestaron
(amortizacion) y otra paga el costo de habértela prestado (interés). Es como pagar el arriendo (interés)
y, al tiempo, ir abonando para quedarte con la casa (amortizacién): salen juntas, pero son cosas
distintas.

Deuda corriente y no corriente
Definicion. La porcion del principal exigible dentro de los proximos doce meses se clasifica como
pasivo corriente; el resto, como no corriente (NIC 1).

Esta particion convierte el calendario del contrato en informacién de liquidez: el analista compara la
deuda corriente con el activo corriente para juzgar si la empresa puede honrar el proximo afio sin
refinanciarse. En el modelo, la cuota inmediata (4.000) es corriente y las cinco restantes (20.000) no
corrientes.

En el modelo: obligacion financiera corriente = 4.000; no corriente = 20.000 (movimiento 9); la no
corriente baja a 16.000 tras la primera amortizacion (semana 6).
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En la vida real

De un crédito a varios afios, la parte que te toca pagar el proximo ano es «la urgente» (corriente) y el
resto puede esperar (no corriente). Es como mirar tu crédito de la moto y separar las cuotas de este

ano de las que faltan para después.

5. Desarrollo de los movimientos

Movimiento 9 - Columna K — Desembolso del préstamo

El hecho econémico

El banco desembolsa 24.000. La caja sube y nace una obligacion financiera por el mismo monto,
dividida en 4.000 corriente (la proxima cuota) y 20.000 no corriente.

No hay gasto ni utilidad: recibir un préstamo no enriquece a la empresa, solo cambia su estructura de

financiacion.
Asiento contable
Cuenta contable
Caja
Obligacion financiera corriente
Obligacion financiera no corriente

Partida balanceada (débitos = créditos)

Efecto sobre los estados financieros

Estado Cuenta/ linea
Balance Caja

Balance Obligacion corriente
Balance Obligacion no corriente
Flujo Actividades de financiacion

Doénde vive en el archivo

Celda Contenido / férmula
Supuestos!D14 24000
Movimientos!K31 =Prestamo
Movimientos!K49 =J49+(AmortCuota)
Movimientos!K50 =J50+(Prestamo-AmortCuota)
Movimientos!K36 =K20+K35

Débito
24.000

24 .000

Movimiento
+24.000
+4.000
+20.000
+24.000

Crédito

4.000
20.000

24.000

Saldo acum.
152.000
4.000
20.000

Qué representa

Monto del préstamo: dato de entrada.

Subcuenta del flujo: desembolso del
préstamo, financiacién +24.000.

Obligacion corriente = 4.000 (proxima

cuota).

Obligacién no corriente = 20.000.

Caja final = 152.000.
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Verificacion del cuadre
Caja +24.000 (activo) = Deuda +24.000 (pasivo). Patrimonio sin cambio. Control (K60) = 0.

Idea clave
Recibir un préstamo no es un ingreso: es financiaciéon. Entra caja y nace un pasivo por el mismo
monto.

Movimiento 10 - ColumnaL — Pago de los primeros intereses

El hecho econémico

La empresa paga 2.400 de intereses (= 24.000 x 10%). Es el costo del dinero prestado: reduce la
utilidad a 37.200 y sale de la caja.

El interés es la inica de las tres piezas del crédito que es gasto. En el flujo se clasifica como actividad
de operacion, segtn la politica adoptada en el archivo.

Asiento contable

Cuenta contable Débito Crédito

Gasto por intereses 2.400

Caja 2.400
Partida balanceada (débitos = créditos) 2.400 2.400

Efecto sobre los estados financieros

Estado Cuenta/linea Movimiento Saldo acum.

Resultados Gasto por intereses -2.400 -
Resultados Utilidad neta acumulada -2.400 37.200
Balance Caja -2.400 149.600
Flujo Actividades de operacion -2.400 -

Doénde vive en el archivo

Celda Contenido / formula Qué representa
Supuestos!D26 =Prestamo*Tasalnt Inte}‘es del periodo = 2.400 (pardmetro
derivado).
Movimientos!L14 =K14+(-Interesl) Gasto por intereses: —2.400.

Subcuenta del flujo: el interés viaja dentro

Movimien 121 =-Int 1 - .,
QULLLEILES nteres de la utilidad (operacion, NIC 7).
Movimientos!L36 =L20+L35 Caja final = 149.600.
'Tablas La hoja de amortizacion calcula el interés
eq e . =-C6*Tasalnt
auxiliares'!E7 sobre el saldo.
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Verificacion del cuadre
La utilidad baja 2.400 y la caja baja 2.400; el pasivo no cambia. Control (L.60) = 0.

Idea clave
El interés es el precio del dinero: si es gasto. El principal que se devuelve (amortizacién) no lo es.

6. Errores frecuentes que debes evitar

— Registrar el préstamo como un ingreso. No lo es: es financiacién, no genera utilidad.
— Confundir el interés (gasto) con la amortizacion del principal (reduce el pasivo).
— Olvidar clasificar la deuda en corriente y no corriente.

— Creer que pagar la deuda completa seria un gasto. Solo el interés lo es.

7. Preguntas de autoevaluacion

¢Por qué el desembolso del préstamo no aparece en el Estado de Resultados?
. ¢Cudl de las tres piezas del crédito reduce la utilidad y por qué?

. Si la tasa fuera 12% en lugar de 10%, écoOmo cambiaria la utilidad del periodo?

TR R

. ¢Por qué parte de la deuda es corriente y parte no corriente?

8. Taller de practica

Recalcular la deuda con nuevos supuestos:

1. Cambiar en la hoja Supuestos la tasa de interés (D15) y el nimero de cuotas (D16) y observar el
nuevo interés y la nueva cuota.
2. Explicar por qué cambiar el plazo altera la cuota de capital pero no el interés del primer periodo.

3. Identificar, en la tabla de amortizacion, como evoluciona el interés a medida que baja el saldo.

9. Conexidn con el resto del curso

La amortizacion del principal, que reduce el pasivo, se registra en la semana 6. Hoy sembramos la
distincion para que alla no se confunda con un gasto.

La actividad de financiacién que aparece aqui se completara en la semana 7 con el pago de
dividendos, cerrando las tres secciones del flujo de efectivo.

10. Precisiones sobre el modelo

Alcance y convenciones del archivo

Interés pagado en operacion. La NIC 7 permite clasificar el interés pagado en operacion o en
financiacion; el archivo lo ubica en operacion. Es una decision de politica que el archivo declara
expresamente.

Un solo periodo de interés. El modelo reconoce el interés del primer periodo (2.400). La hoja de
amortizacién muestra el perfil completo del crédito solo como referencia.
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